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[B] S Caderno de Férmulas Apresentagéo

Opcoes Flexiveis

Caderno de Formulas tem por objetivo orientar os usuarios dos contratos de Opc¢ao

Flexivel com curvas calculadas (A¢oes Internacionais e indices Internacionais) e ativo

Subjacente VCP, no que concerne a compreensao da metodologia de calculo e dos
critérios de precisdo usados em todas as operagdes envolvidas neste tipo de derivativo.

s formulas contidas neste Caderno auxiliam o entendimento dos calculos de
pagamento do prémio no registro, pagamento do prémio de antecipacdo, no calculo
do valor financeiro no exercicio e/ou avaliagdo para liquidagdo e na utilizagao dos trés

tipos de funcionalidades existentes neste ambiente, a saber:

Limitadores
Médias asiaticas (simples e ponderada)
Barreiras (triggers)

Opcao Quanto

N X XX

Opcdes em Reais
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Opcdes Flexiveis Sem CCP — [NOVO MODULO - OPC]
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Parte | — Opc¢Oes Flexiveis — Ativos Calculados

Acbes Nacionais

Célculo de pagamento do prémio no registro

O calculo do pagamento do prémio sera realizado na data de registro ou posteriormente, o
prémio sera sempre informado em Reais.

VFpramio = Quantidadegeman X Prémio Unitario, onde:

VFeremio: Valor financeiro do prémio, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Quantidadegeman: Quantidade Remanescente do contrato, informado pelo participante no
registro do contrato, com até 8 (oito) casas decimais.

Prémio Unitario: Prémio unitario, expresso em Reais, informado pelo participante no registro do
contrato, com até 8 (oito) casas decimais.

Calculo de pagamento do prémio na antecipacéao

Na antecipacéo, o participante informa o prémio unitario de antecipacao, que sera multiplicado
pela quantidade que se deseja antecipar (parcial ou total).

VF antecipacao = Quantidadean: X PUane, ONde:

VFantecipacao: Valor financeiro da antecipagao, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

Quantidadean:: Quantidade a Antecipar do contrato, expresso em quantidade da moeda base,
informado pelo participante na antecipacéo (parcial ou total), com até 8 (oito) casas decimais.

PUane: Prémio unitério da Antecipacgéo (R$), expresso em Reais, informado pelo participante na
antecipacéo (parcial ou total), com até 8 (oito) casas decimais.

Ultima atualizac&o: 26/08/2024 6
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Calculo do valor financeiro no exercicio e/ou avaliacdo para
liguidacao

O célculo do valor financeiro no exercicio e/ou avaliagéo ocorre através de uma das formulas a seguir:

Quando a opgéao for uma CALL: Quando a opgéo for uma PUT:

VF = [(PV — PE)] X Qreman VF = [(PE — PV)] X Qreman

VF: Valor financeiro de liquidagdo no exercicio e/ou avaliagdo, expresso em Reais, calculado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento.

PV: Preco & vista da ac&o ou do indice Internacional, com até 4 (quatro) casas decimais;

PE: Preco de exercicio que representa a cotacdo da acdo ou valor do indice de bolsa, informado pelo
participante no registro do contrato com até 8 (oito) casas decimais.

Qreman: Quantidade de ac¢fes ou de indice de bolsa, abatida da(s) quantidade(s) antecipada(s), se
houver(em), sendo “Qreman “um numero com até 8 (oito) casas decimais para a¢des e indices nacionais
ou com 2 (duas) casas decimais para indices internacionais.

Ajuste de Proventos de Acdes (dividendos, juros, subscricao e
bonificacao)
Ajuste de Proventos de Ac¢des (dividendos, juros, subscricdo e bonificagéo)

Dado o valor de ajuste, os valores de referéncia do contrato serdo calculados de acordo com as
expressodes definidas abaixo:

I Ajuste de Provento (Dividendos, Juros e Subscri¢cao)

PEaj

Preco de Exercicio: = PE —Vaj ‘Sm’kea}- = Strike — Vaj
PEaj: Preco de exercicio ajustado com 2 (duas) casas decimais com arredondamento.

PE: Preco de exercicio que representa a cotagdo da agéo, informado pelo participante no registro
do contrato com 2 (duas) casas decimais.

Vaj: Valor do ajuste informado pela Cetip com 8 (oito) casas decimais.

PLaj

Limitadores (Alta e Baixa): =PL-Va ‘Limitadoraj = Limitador — Vaj

PLaj: Limite ajustado, de alta (caso a opcédo seja uma CALL) ou de baixa (caso a op¢éo seja uma
PUT) arredondado com 2 (duas) casas decimais

PL: Limite de alta (caso a opcdo seja uma CALL) ou de baixa (caso a op¢éo seja uma PUT) para o
exercicio, a ser utilizado em lugar do preco a vista, se for o caso, informado pelo participante no
registro do contrato, com 2 (duas) casas decimais

Vaj: Valor do ajuste informado pela Cetip com 8 (oito) casas decimais.

TGaj =TG —Vaj ‘ Barreira,;

Trigger (IN e/ou OUT): = Barreira — Vaj

Ultima atualizac&o: 26/08/2024 7
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TGaj: Valor do Trigger ajustado com 2 (duas) casas decimais com arredondamento.

TG: Valor do Trigger, informado pelo participante no registro do contrato com 2 (duas) casas
decimais.

Vaj: Valor do ajuste informado pela Cetip com 8 (0ito) casas decimais.

(*) no caso de Trigger Proporcdo, ver explicagbes em “Informagdes Adicionais” de “Uso de
Barreiras”.

Il. Ajuste de Provento (Bonificacao)

Strike

Preco de Exercicio: —
FATaj

Strikeq; =

PEaj: Preco de exercicio ajustado com 2 (duas) casas decimais com arredondamento.

PE: Preco de exercicio que representa a cotacdo da acao, informado pelo participante no registro
do contrato com 2 (duas) casas decimais.

FATaj: Fator de ajuste informado pela Cetip com 8 (oito) casas decimais.

PL

PLaj = -
FATaj

Limitador

Limitadores (Alta e Baixa): T

Limitador,; =

PLaj: Limite ajustado, de alta (caso a opcédo seja uma CALL) ou de baixa (caso a op¢éo seja uma
PUT) arredondado com 2 (duas) casas decimais

PL: Limite de alta (caso a opcédo seja uma CALL) ou de baixa (caso a op¢éo seja uma PUT) para o
exercicio, a ser utilizado em lugar do preco a vista, se for o caso, informado pelo participante no
registro do contrato, com 2 (duas) casas decimais

FATaj: Fator de ajuste informado pela Cetip com 8 (oito) casas decimais.

TGaj =

FATaj , Barreira
Barreira,; = ATal
J

Trigger (IN e/ou OUT):

TG: Valor do Trigger, informado pelo participante no registro do contrato com 2 (duas) casas
decimais.

TGaj: Valor do Trigger ajustado com 2 (duas) casas decimais com arredondamento.
FATaj: Fator de ajuste informado pela Cetip com 8 (oito) casas decimais.

PR

FATaj . Premio
Premzoaj = e
aj

PRaj

Prémio Unitario:

PRaj: Prémio unitario ajustado com até 8 (oito) casas decimais.

Ultima atualizac&o: 26/08/2024 8
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PR: Prémio unitario, expresso em Reais, informado pelo participante no registro do contrato, com
até 8 (oito) casas decimais.

FATaj: Fator de ajuste informado pela Cetip com 8 (oito) casas decimais.

Quantidade: Qaj = QxFATaj ‘ Qtde,; = Qtde x FATaj

Qaj: Quantidade ajustada com 8 (oito) casas decimais.

Q: Quantidade de agées, sendo “Q“um numero com até 8 (oito) casas decimais para agdes e indices
nacionais ou com 2 (duas) casas decimais para indices internacionais.

FATaj: Fator de ajuste informado pela Cetip com 8 (oito) casas decimais.

REB

REBa) = FATaj

Rebate
FATaj

Rebate: Rebate,; =

REBaj: Rebate ajustado com até 8 (oito) casas decimais.

REB: Rebate, expresso em Reais, informado pelo participante no registro do contrato, com até 8
(oito) casas decimais.

FATaj: Fator de ajuste informado pela Cetip com 8 (oito) casas decimais.

M. Ajuste com ocorréncia de mais de um provento na mesma data (Dividendos, Subscricdo e
Bonificacao)

Na ocorréncia de mais de um evento de proventos na mesma data, o ajuste sera realizado de acordo
com um dos casos abaixo. O caso a ser utilizado serd de responsabilidade da GEGAR, &rea da

Cetip indicada para tomada de decisdo, que em conformidade com informac¢des das AGO e AGE
adotara um dos casos para o ajuste correto.

a) Dividendo e/ou Juros e/ou Subscricdo

Ocorrendo Dividendo e/ou Juros e/ou Subscri¢do, independente da ordem.

Preco de Exercicio: PEaj = PE —Vaj(1) —Vaj(2) —Vaj (3)‘

PLaj = PL —Vaj(1) —Vaj(2) —Vaj(3) |

Limitadores (Alta e Baixa):

Trigger (IN e/ou OUT): TGaj =TG —Vaj(1) —Vaj(2) —Vaj(3) ‘

Vaj(1), Vaj(2) e Vaj(3): Valores dos ajustes (Dividendos, Juros e Subscri¢cao) informados pela Cetip
com 2 (duas) casas decimais.

Demais variaveis ja definidas anteriormente.

b) Dividendo e/ou Juros e/ou Subscri¢cdo e Bonificacéo

Ultima atualizac&o: 26/08/2024 9
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Ocorrendo Dividendo e/ou Juros e/ou Subscri¢cdo primeiro para depois entdo ocorrer a Bonificacao.

PE —Vaj(1) —Vaj(2) —Vaj(3)

PEaj =
) FATaj

Preco de Exercicio:

_ PL—Vaj(1) —Vaj(2) —Vaj(3)

PLaj -
FATaj

Limitadores (Alta e Baixa):

TGaj = TG Vai) ~Vaj(2) ~Vaj(3)
FATaj

Trigger (IN e/ou OUT):

PRaj

PRaj = -
FATaj

Prémio Unitario:

Quantidade: Qaj = QxFATaj ‘

Vaj(1), Vaj(2) e Vaj(3): Valor do ajuste (Dividendo, Juros e Subscri¢éo) informados pela Cetip com
2 (duas) casas decimais.

FATaj: Fator de ajuste referente a Bonificagc&o, informado pela Cetip com 8 (oito) casas decimais.

Demais variaveis ja definidas anteriormente.

¢) Bonificacdo e Dividendo e/ou Juros e/ou Subscricdo

Ocorrendo Bonificagdo primeiro para depois entéo ocorrer Dividendo e/ou Juros ou Subscrigéo.

PEaj =

FATaj —Vaj(1) -Vaj(2) -Vaj(3) ‘

Preco de Exercicio:

. PL . . .
PLaj = —Vaj(1d) —Vaj(2) —Vaj(3
) = EATai j (1) j(2) j( )‘

Limitadores (Alta e Baixa):

TGaj = _Vaj(l) - Vaj(2) - Vaj(3)

FATa
Trigger (IN e/ou OUT): :
PRaj = PR -
Prémio Unitario: FATa
Quantidade: Qaj = QxFATaj ’

Vaj(1), Vaj(2) e Vaj(3): Valor do ajuste ( Dividendo, Juros e Subscri¢cdo) informados pela Cetip com
2 (duas) casas decimais.

FATaj: Fator de ajuste referente a Bonificacdo, informado pela Cetip com 8 (oito) casas decimais.

Demais variaveis ja definidas anteriormente.

Ultima atualizac&o: 26/08/2024 10
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d) Dividendo e/ou Juros, Bonificacao e Subscricdo

Ocorrendo Dividendos e/ou Juros, depois Bonificacédo e finalmente Subscricao.

PE —Vaj(l) —Vaj(2)

PEaj = : _Vaj (3)‘
Preco de Exercicio: FATaj
pLaj - PL=VaIM) ~Vai(@) .. o ‘
Limitadores (Alta e Baixa): FATaj
TGaj = 1S VA —Vaj(2) ;) ‘

Trigger (IN e/ou OUT): FATaj

PRaj = — 1~
Prémio Unitario: FATaj
Quantidade: Q& = QXFATa) |

Vaj(1), Vaj(2) e Vaj(3): Valor do ajuste (Dividendo, Juros e Subscri¢cdo) informados pela Cetip com
2 (duas) casas decimais.

FATaj: Fator de ajuste referente a Bonificagc&o, informado pela Cetip com 8 (oito) casas decimais.

Demais variaveis ja definidas anteriormente.

e) Subscricdo, Bonificacéo e Dividendo e/ou Juros

Ocorrendo, Subscricdo depois Bonificacdo e finalmente Dividendos e/ou Juros.

PEaj = PE=VAIG) _\ai) —vaj(2) ‘
Preco de Exercicio: FATaj

_ PL-Vaj(3)

PLa —Vaj(d) —Vaj(2
j FATaj j(1) j( )‘

Limitadores (Alta e Baixa):

TG —Vaj(3)

TGaj =
J FATaj

—Vaj(1) -Vaj(2) ‘

Trigger (IN e/ou OUT):

PR

PRaj = -
FATaj

Prémio Unitario:

Quantidade: Qaj = QxFATaj ’

Vaj(1), Vaj(2) e Va;j(3): Valor do ajuste ( Dividendo, Juros e Subscricdo) informados pela Cetip com
2 (duas) casas decimais.

Ultima atualizac&o: 26/08/2024 11
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FATaj: Fator de ajuste referente a Bonificacdo, informado pela Cetip com 8 (oito) casas decimais.

Demais variaveis ja definidas anteriormente.

Ultima atualizac&o: 26/08/2024 12
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V. Célculo do Valor do Ajuste (Vaj) e do Fator de Ajuste (FATaj) do Provento
a) Dividendo

Valor de ajuste de Dividendo corresponde aquele cadastrado no Radar (com arredondamento na 8
casa decimal)

b) Juros sobre Capital Préprio

Valor de ajuste de Juros sobre Capital Préprio cadastrado no Radar, aplica-se a aliquota do IR, ou
seja, o valor é multiplicado por 0,85.

¢) Rendimento

Valor de ajuste de Rendimento cadastrado no Radar, aplica-se a aliquota do IR, ou seja, o valor é
multiplicado por 0,775.

d) Bonificacdo

Valor cadastrado no Radar € dividido por 100 e entdo, soma-se 1. O resultado é considerado o fator
de ajuste.

e) Grupamento
Valor cadastrado no Radar é considerado o fator de ajuste.
f) Desdobramento

Valor cadastrado no Radar é dividido por 100 e entdo, soma-se 1. O resultado é considerado o fator
de ajuste.

g) Subscricdo

Para determinar o valor de ajuste da subscricdo é necessario determinar, primeiro, 0 prego ex,
conforme abaixo:

Preco Ex:

_ Pc+(S*Z)-D—]—Rend—-VEgr
- 14B+S

PEX
Onde:
Prx =Preco de Ex, arredondado na 22. casa decimal.

P .= Cotagao de fechamento da ag&o na data util anterior ao provento. Ultimo prego “com-
direito” ao provento.

S= Percentual de Subscrigdo, em numero-indice.
Z= Valor de emisséo da acgéo a ser subscrita, em moeda corrente.
D= Valor de ajuste de Dividendo corresponde aquele cadastrado no Radar (com

arredondamento na 8 casa decimal). Considerar O (zero) quando ndo ocorrer 0 evento
corporativo Dividendo.

Ultima atualizac&o: 26/08/2024 13
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J= Valor de ajuste de Juros sobre Capital Préprio cadastrado no Radar, aplica-se a
aliquota do IR, ou seja, o valor é multiplicado por 0,85. Considerar 0 (zero) quando ndo
ocorrer o evento corporativo Juros sobre Capital Préprio.
Rend= Valor de ajuste de Rendimento cadastrado no Radar, aplica-se a aliquota do IR,
ou seja, o valor &€ multiplicado por 0,775. Considerar 0 (zero) quando nédo ocorrer o evento
corporativo Rendimento;
Ver= Somatério do Valor Percentual Evento dos eventos corporativos da “Lista de
Eventos Corporativos em Dinheiro — Automaticos” que néo seja Subscri¢gao, Dividendos,
Juros sobre Capital Proprio, Rendimento. Valor econdmico tedrico resultante do
recebimento de proventos em outro tipo/ ativo.
B= Valor cadastrado no Radar é dividido por 100 e entdo, soma-se 1. O resultado é
considerado o fator de ajuste. Se aplica para eventos corporativos da “Lista de Eventos
Corporativos em Ativo — Automaticos”. Para evento em dinheiro, considerar 0 (zero) para
esta variavel.

Valor do Direito da Subscrigdo:

Dir = PC—Pex—D—]—R—Vet

Onde:
PC = Preco COM - Ultimo preco de mercado
P..= Ultimo preco de fechamento
D = Dividendo
J = Juros sobre Capital Préprio

R = Rendimento

Vet = Valor econémico tedrico resultante do recebimento de provento em outro ativo

Ultima atualizac&o: 26/08/2024 14
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Acbes Internacionais e indices Internacionais

Calculo de pagamento do prémio no registro

O calculo do pagamento do prémio sera realizado na data de registro ou posteriormente, o
prémio sera sempre informado em Reais.

VFpramio = Quantidadegeman X Prémio Unitério, onde:

VFeremio: Valor financeiro do prémio, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Quantidadeg.mqn: Quantidade Remanescente do contrato, informado pelo participante no
registro do contrato, com até 8 (oito) casas decimais.

Prémio Unitario: Prémio unitario, expresso em Reais, informado pelo participante no registro do
contrato, com até 8 (oito) casas decimais.

Calculo de pagamento do prémio na antecipacéao

Na antecipagéo, o participante informa o prémio unitario de antecipacado, que sera multiplicado
pela quantidade que se deseja antecipar (parcial ou total).

VFantecipacao = Quantidadean: X PUane, ONde:

VFantecipacao: Valor financeiro da antecipacéo, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

Quantidadean:: Quantidade a Antecipar do contrato, expresso em quantidade da moeda base,
informado pelo participante na antecipacgéo (parcial ou total), com até 8 (oito) casas decimais.

PUane: Prémio unitério da Antecipagéo (R$), expresso em Reais, informado pelo participante na
antecipacéo (parcial ou total), com até 8 (oito) casas decimais.

Ultima atualizac&o: 26/08/2024 15
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Calculo do valor financeiro no exercicio e/ou avaliacdo para
liguidacao

O célculo do valor financeiro no exercicio e/ou avaliagéo ocorre através de uma das formulas a seguir:

Quando a opgéao for uma CALL: Quando a opgéo for uma PUT:

VF = [(PV — PE) X Moeda Negociada] X Qreman VF = [(PE — PV) x Moeda Negociada] X Qreman

VF: Valor financeiro de liquidagéo no exercicio e/ou avaliagdo, expresso em Reais, calculado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento.

PV: Preco & vista da ac&o ou do indice Internacional, com até 4 (quatro) casas decimais;

PE: Preco de exercicio que representa a cotacdo da acdo ou valor do indice de bolsa, informado pelo
participante no registro do contrato com até 8 (oito) casas decimais.

Moeda Negociada: Cotacdo da moeda associada ao ativo subjacente, em Reais

Qreman: Quantidade de ac¢fes ou de indice de bolsa, abatida da(s) quantidade(s) antecipada(s), se
houver(em), sendo “Qreman “um numero com até 8 (oito) casas decimais para a¢des e indices nacionais
ou com 2 (duas) casas decimais para indices internacionais.
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Commodities

Célculo de pagamento do prémio

Para a classe de Commodities admite-se a indicacdo do prémio em Reais ou em Moeda
Estrangeira. Isso posto, o sistema fara os seguintes céalculos, conforme o caso:

1) Prémio em Reais

O célculo do pagamento do prémio sera realizado na data de registro ou posteriormente (de
acordo com o indicado), sendo liquidado sempre em Reais.

VFpramio = Quantidadegeman X Prémio Unitério, onde:

VFpremio: Valor financeiro do prémio, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

Quantidadege.mqn: Quantidade Remanescente do contrato com até 8 (oito) casas decimais.

Prémio Unitdrio:: Prémio unitario, expresso em Reais, informado pelo participante no registro
do contrato, com até 8 (oito) casas decimais.

2) Prémio em Moeda estrangeira

O calculo do pagamento do prémio sera realizado em data posterior a data de registro, sendo
informado sempre na mesma moeda que a Commodity é cotada e liquidado sempre em Reais.

VFpremio = Quantidadegeman X Prémio Unitirio X Moeda Negociada, onde:

VFeremio: Valor financeiro do prémio, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Quantidadegemqn: Quantidade Remanescente do contrato com até 8 (oito) casas decimais.

Prémio Unitdrio. Prémio unitario, expresso na moeda em que a mercadoria é cotada, informado
pelo participante no registro do contrato, com até 8 (oito) casas decimais.

Moeda Negociada: Cotacdo da moeda associada a mercadoria na data indicada no campo “Data de
Fixing da Moeda do Prémio” no registro.

Calculo de pagamento do prémio na antecipacéao

Na antecipacéo, o participante informa o prémio unitario de antecipacao, que sera multiplicado
pela quantidade que se deseja antecipar (parcial ou total).
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VF pntecipacio = Quantidadean: X PUant, ONde:

VFanecipagao: Valor financeiro da antecipacao, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

Quantidadea,:. Quantidade a Antecipar do contrato, expresso em quantidade da moeda base,
informado pelo participante na antecipacado (parcial ou total), com até 8 (oito) casas decimais.

PUy,:. Prémio unitario da Antecipacéo (R$), expresso em Reais, informado pelo participante na
antecipacao (parcial ou total), com até 8 (oito) casas decimais.
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Calculo do valor financeiro no exercicio e/ou avaliacdo para
liguidacao

O célculo do valor financeiro no exercicio e/ou avaliagéo ocorre através de uma das formulas a seguir:

Quando a opc¢éao for uma CALL: Quando a opc¢éao for uma PUT:

VF = [(PV — PE) X Moeda Negociada] X Qreman VF = [(PE — PV) x Moeda Negociada] X Qreman

VF: Valor financeiro de liquidagdo no exercicio e/ou avaliagdo, expresso em Reais, calculado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento.

PV: Preco a vista da A¢do, Commodities ou do indice Internacional, com até 4 (quatro) casas decimais;

PE: Preco de exercicio que representa a cotacdo da acdo, da commodity ou valor do indice de bolsa,
informado pelo participante no registro do contrato com até 8 (oito) casas decimais.

Moeda Negociada: Cotacdo da moeda associada ao ativo subjacente, em Reais

Qreman: Quantidade de ac¢bes, commodities ou de indice de bolsa, abatida da(s) quantidade(s)
antecipada(s), se houver(em), sendo “Qreman “um nimero com até 8 (oito) casas decimais para agbes e
indices nacionais ou com 2 (duas) casas decimais para indices internacionais.

Opcao “Quanto”

Os contratos com “Opc¢éo Quanto” terdo a liquidagéo financeira conforme a férmula abaixo:

Quando a opc¢éao for uma CALL: Quando a opgéo for uma PUT:

VF = [(PV — PE) X Cotguanto] X Q VF = [(PE = PV) X Cotgyanto] X Q

VF: Valor financeiro do exercicio em Reais nos contratos com “Opg¢édo Quanto”, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

PV: preco de fechamento ou ajuste da mercadoria por unidade de negocia¢éo do contrato, com 4 (quatro)
casas decimais.

PE: preco de exercicio indicado no registro do contrato por unidade de negociagdo do contrato, com 4
(quatro) casas decimais.

Cotouanto: Cotagdo inicial da moeda em que a commodity é cotada. Valor informado pelo participante no
registro, no campo "Cotacdo para Opc¢ao Quanto”, com (8) casas decimais.

Q: Quantidade informada no contrato pelo participante, com 8 (oito) casas decimais.

[(PV — PE) X CotQuanw]: calculado com 8 (oito) casas decimais sem arred.

Contrato de Opcdes com Strike, Limitador e Barreiras em Reais

Os contratos de Opgdes com a indicagao “Strike/Limitador/Barreiras em Reais” preenchidos com “SIM”
terdo o preco de exercicio, o limitador e as barreiras expressos em Reais. Para a verificacao do exercicio,
do limitador e do disparo do trigger, serdo convertidas as cotacdes das mercadorias para Reais, utilizando
o boletim indicado no registro do contrato. Para efetuar a conversao, o sistema seguira o seguinte calculo:

Pcon = PV X Cot, onde:
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Pcon: Preco da Mercadoria em Reais, com 4 (quatro) casas decimais, sem arredondamento.

PV: Preco de fechamento ou ajuste da Mercadoria por unidade de negociacdo do contrato, capturado
com 4 (quatro) casas decimais.

Cot: cotacdo da moeda negociada do contrato em Reais, capturada no horario do boletim indicado no
registro do contrato, com 8 (oito) casas decimais.

Exercicio:

Quando a opcéo for uma CALL: Quando a opcdo for uma PUT:
VF = (Pcon — PE) X Q VF = (PE — Pcopn) X Q

VF: Valor financeiro em reais, calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
Pcon: Preco da Mercadoria em Reais, com 4 (quatro) casas decimais, sem arredondamento.

PE: preco de exercicio indicado no registro do contrato por unidade de negociacdo do contrato, com 4
(quatro) casas decimais.

Q: Quantidade informada no contrato pelo participante, com 8 (oito) casas decimais.

Aplicacado para Médias Asiaticas:

Aritmética Simples - Janela de Datas

N
P _ Zk=1(PVkXQRe manescentek)
Cot —

N x Moeda Negociada
Zk=1 QRe manescenteg

Pcot: Preco de fechamento ou ajuste obtido em reais da mercadoria por unidade de negociacdo do
contrato no vencimento da op¢éo, calculado com 4 (quatro) casas decimais, sem arredondamento.

PVi: Preco de fechamento ou ajuste da mercadoria na moeda em que a mercadoria é cotada, por unidade
de negociacdo do contrato, capturado automaticamente com 4 (quatro) casas decimais, em cada k-ésima
data de verificacdo da opg¢éo.

N: Numero de datas de verificacdo, calculada pelo sistema, obtida pelo nimero de dias uteis entre as
Datas de Fixing do Ativo Subjacente Inicial e Final informadas pelo participante no registro do contrato,
sendo “N” um numero inteiro.

Qremanescentek: Quantidade de Mercadoria para cada k-ésima parcela de verificagcéo do contrato de opgéo,
abatida da(s) quantidade(s) antecipada(s), se houver (em), calculada com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

Moeda Negociada: Cotacdo da moeda associada ao ativo subjacente, indicada no campo Data de Fixing
da Moeda do Ativo Subjacente no registro, em Reais

Aritmética Simples - Informar Datas

p — 21]¥:1 PConk
Cot N

Pcot: Preco de fechamento ou ajuste obtido em reais da mercadoria por unidade de negociacdo do
contrato no vencimento da opcéo, calculado com 4 (quatro) casas decimais, sem arredondamento.
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Pconk: Preco de fechamento ou ajuste da mercadoria convertido em Reais por unidade de negociacao do
contrato, capturado automaticamente com 4 (quatro) casas decimais, em cada k-ésima data de
verificacdo da opcéo.

N: Numero de datas de verificagdo, informadas pelo participante no registro do contrato, sendo “N” um
ndmero inteiro.

Qremanescentek: Quantidade de Mercadoria para cada k-ésima parcela de verificagdo do contrato de opgéo,
abatida da(s) quantidade(s) antecipada(s), se houver (em), calculada com 2 (duas) casas decimais sem
arredondamento.

Pconk X Qremanescente,- calculado com 2 (duas) casas decimais sem arredondamento.
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Aplicacao para Limitadores:

VF = [(Minimo(Peon; PL) — PE) X Q]

Quando a opcéo for uma CALL:
Critica: desde que PL > PE

VF = [(PE — Maximo(P¢on; PL)) X Q]
Critica: desde que PL < PE

Quando a opcéo for uma PUT:

VF: Valor financeiro de liquidagdo no exercicio e/ou avaliagdo, expresso em Reais, calculado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento.

Pcon: Preco da Mercadoria em Reais, com 4 (quatro) casas decimais, sem arredondamento.

PL: Limite de alta (caso a opgéo seja uma CALL) ou de baixa (caso a opcao seja uma PUT) para o Prego
de Exercicio, informado pelo participante no momento do registro do contrato com até 4 (quatro) casas
decimais.

PE: preco de exercicio indicado no registro do contrato por unidade de negociacdo do contrato, com 4
(quatro) casas decimais.

Q: Quantidade informada no contrato pelo participante, com 8 (oito) casas decimais.
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Taxas de Cambio

Célculo de pagamento do prémio no registro

O calculo do pagamento do prémio serd realizado na data de registro ou posteriormente, 0
prémio sera sempre informado em Reais, mesmo que se trate de um contrato de opcao de
paridade envolvendo moedas diferentes do Real.

VFpramio = Quantidadeg,man % Prémio Unitario, onde:

VFpremio: Valor financeiro do prémio, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

Quantidadegemqan: Quantidade Remanescente do contrato, informado pelo participante no
registro do contrato, com até 8 (oito) casas decimais.

Prémio Unitério: Prémio unitario, expresso em Reais, informado pelo participante no registro
do contrato, com até 8 (oito) casas decimais.

Célculo de pagamento do prémio na antecipacéao

Na antecipagéo, o participante informa o prémio unitario de antecipacao, que sera multiplicado
pela quantidade que se deseja antecipar (parcial ou total).

VF antecipacao = Quantidadean: X PUane, ONde:

VFantecipacio: Valor financeiro da antecipacéo, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

Quantidadean:: Quantidade a Antecipar do contrato, expresso em quantidade da moeda base,
informado pelo participante na antecipacgéo (parcial ou total), com até 8 (oito) casas decimais.

PUane: Prémio unitério da Antecipacgéo (R$), expresso em Reais, informado pelo participante na
antecipacéo (parcial ou total), com até 8 (oito) casas decimais.
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Calculo do valor financeiro no exercicio e/ou avaliacdo para
liguidacao

O célculo do valor financeiro no exercicio e/ou avaliagéo ocorre através de uma das formulas a seguir:

Quando a opgéao for uma CALL: Quando a opgéo for uma PUT:

VF = [(PV — PE) X Moeda Cotada] X Qgeman VF = [(PE — PV) X Moeda Cotada] X Qgreman

VF: Valor financeiro de liquidagéo no exercicio e/ou avaliagdo, expresso em Reais, calculado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento.

PV: Paridade a vista, calculada a partir da captura automatica das cota¢cdes da moeda base e da moeda
cotada na consulta PTAX800 do SISBACEN, com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento;

Moeda Base: Cotacdo da moeda base em Reais, capturada automaticamente pela consulta PTAX800
do SISBACEN com o nimero de casas decimais com que é divulgada pelo Banco Central do Brasil,
respeitando a data de referéncia da cotacao registrada.

Moeda Cotada: Cotagdo da moeda cotada em Reais, capturada automaticamente pela consulta
PTAX800 do SISBACEN com o nimero de casas decimais com que é divulgada pelo Banco Central do
Brasil, respeitando a data de referéncia da cotacéo registrada.

PE: Paridade de exercicio, informada pelo participante no registro do contrato, com até 8 (oito) casas
decimais.

Qreman: Quantidades de Moeda Base, abatida da(s) quantidade(s) antecipada(s), se houver(em), sendo
“Qreman” UM NUMero com até 8 (oito) casas decimais.

1. Uso delimitadores

Célculo da liquidacéo financeira da opgdo com o uso de limitadores.

Quando a opcao for uma CALL:

VF = [(Minimo(PV; PL) — PE) X Moeda Cotada)] X Qreman
Critica: obrigatério que PL > PE

Quando a opcao for uma PUT:
VF = [(PE — Maximo(PV; PL)) X Moeda Cotada] X Qreman

Critica: obrigatério que PL < PE

VF: Valor financeiro de liquidag@o no exercicio e/ou avaliagdo em Reais, calculado com 2
(duas) casas decimais sem arredondamento.

PV: Paridade a vista, calculada ou informada com até 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento, conforme a fonte de informacéo escolhida pelo participante.

PL: Limite de alta (caso a opcéo seja uma CALL) ou de baixa (caso a opgéo seja uma PUT)
para o Preco de Exercicio, informado pelo participante no momento do registro do contrato
com até 8 (oito) casas decimais.

Moeda Cotada: Cotagdo da moeda cotada em Reais, conforme procedimentos ja descritos.

Qreman: Quantidades de Moeda Base, abatida da(s) quantidade(s) antecipada(s), se houver(em), sendo
“Qreman” UM NUMero com até 8 (oito) casas decimais.
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Parte Il — Opc¢bes Flexiveis - Curva VCP

Célculo de pagamento do prémio

O célculo do pagamento do prémio € realizado na data informada no campo “Data de
Liquidacdo do Prémio” e, se n&o informada, na data de registro do contrato, conforme abaixo:

VFpramio = Quantidadegeman X Prémio Unitario, onde:

VFpremio: Valor financeiro do prémio, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas decimais
sem arredondamento.

Quantidadegeman: Quantidade Remanescente do contrato, informado pelo participante no
registro do contrato, com até 8 (oito) casas decimais.

Prémio Unitario: Prémio unitario, expresso em Reais, informado pelo participante no registro do
contrato, com até 8 (oito) casas decimais.

Célculo de pagamento do prémio na antecipacéao

Na antecipagéo, o participante informa o prémio unitario em Reais, que sera multiplicado pela
guantidade a antecipar (parcial ou total).

Antecipagéo de Contrato

Quantidade a antecipar Prémio Unitario da Antecipagio (RS)

VFantecipagao = Quantidadean: X PUane, Onde:

VFantecipacio: Valor financeiro da antecipacéo, expresso em Reais, calculado com 2 (duas) casas
decimais sem arredondamento.

Quantidadean:: Quantidade a Antecipar do contrato, expresso em quantidade da moeda base,
informado pelo participante na antecipacéao (parcial ou total), com até 8 (oito) casas decimais.

PUane: Prémio unitério da Antecipacgéo (R$), expresso em Reais, informado pelo participante na
antecipacéo (parcial ou total), com até 8 (oito) casas decimais.
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Calculo do valor financeiro no exercicio

Em caso de exercicio da opc¢éo o Titular deve receber o valor calculado e o Lancadora da
opcéao é que devera fazer o pagamento:

Quando a opcéo for uma CALL ou uma PUT:

VF = PU x Quantidadegemanescente

VF: Valor financeiro de liqguidag&o no exercicio e/ou avaliacdo em Reais, calculado com 2 (duas)
casas decimais sem arredondamento.

PU: Preco Unitario informado pelo participante na funcionalidade “Atualizacdo de Op¢ao” no
tipo de atualizacado “Atualizacdo de PU” para vencimento, com até 8 (oito) casas decimais.
Informar “0” caso o PU tenha valor negativo.

Quando a opcéo for uma CALL: Quando a opcdo for uma PUT:

PU = PV — PE PU = PE - PV

PV: Preco a vista do Ativo subjacente, com até 4 (quatro) casas decimais; informar “0” caso o PU tenha
valor negativo;

PE: Preco de Exercicio, com até 8 (oito) casas decimais;

Quantidadegemanescente: QuUantidade remanescente do contrato (descontando as
antecipacoes), calculada pelo sistema, com 8 (0ito) casas decimais sem arredondamento.
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Funcionalidades

1. Uso de limitadores

O participante deve informar o PU para VENCIMENTO, ja levando em conta o atingimento de
algum dos Limitadores (de alta no caso de CALL e de baixa no caso de PUT).

2. Médias Asiaticas

O participante deve informar o PU para VENCIMENTO, ja levando em conta o célculo da Média
Asiética no prego de fixing.

Média Aritmética Simples Média Aritmética Ponderada
PA = YN_1 PA pA = YN_(PA, X Quantidadey)
B N YN_, Quantidade,

PA: Preco do Ativo médio, calculada com 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

PA«: Preco do ativo em cada data (em cada k-ésima data de verificagdo) da opcao, calculada
com até 8 (oito) casas decimais sem arredondamento.

N: Numero de datas de verificagao, informadas pelo participante no registro do contrato, sendo
“N” um numero inteiro.

Quantidadex: Quantidade de cada k-ésima parcela de verificacdo, informado no registro com
até 8 (oito) casas decimais.

3. Op¢ao Quanto

O participante deve informar o PU para VENCIMENTO, ja levando em conta a “Opg¢ao Quanto”
indicada no registro:

e Se Opcdo Quanto = SIM, o participante ndo deve levar em conta a variacdo cambial do
ativo subjacente cotado em moeda estrangeira, utilizando a cotagdo informada no
campo “Cotacao para Opg¢ao Quanto” no lancamento do PU no vencimento, conforme
exemplo abaixo:

o Call (visao titular) = Maximo (0; Cotacao na data de fixing — Strike x Quantidade
Remanescente x Cotacao para Opcéo Quanto)

o Put (visao titular) = Maximo (0O; Strike - Cotacdo na data de fixing x Quantidade
Remanescente x Cotacéo para Opc¢éo Quanto)

e Se Opgdo Quanto = (vazio), o participante deve informar o PU considerando a
variagdo cambial do ativo subjacente

4. Strike/Limitador/Barreiras em Reais

O patrticipante deve informar o PU para VENCIMENTO, ja levando em conta que o registro foi
informado o campo “Strike/Limitador/Barreiras em Reais” no registro:
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Se Strike/Limitador/Barreiras em Reais = SIM, o participante deve considerar o strike
em reais e a cotacdo para fixing convertida para reais para lancamento do PU no
vencimento, conforme exemplo abaixo:

o Call (viséo titular) = Maximo (0; Cotacao na data de fixing em BRL — Strike em
BRL x Quantidade Remanescente)

o Put (visao titular) = Maximo (0; Strike em BRL - Cotacdo na data de fixing em
BRL x Quantidade Remanescente)

Se Strike/Limitador/Barreiras em Reais =
sem considerar o strike em reais.

(vazio), o participante deve informar o PU

USO DE BARREIRAS

BARREIRAS TRIGGERS

A seguir sdo apresentadas regras de registro e de validacdo dos contratos de opc¢des com
utilizacao de barreiras.

Tabelas abaixo com as regras para os tipos de opcao, Call ou Put e os tipos de Barreira, Kl ou

KO.

I. Tipo: Barreira de KI (Knock-In)

Tipo de Opgao Direcdo Barreira Cotacdo Status do Contrato
CALLou PUT ALTA Maior ou igual ao Trigger-In CONFIRMADO
BAIXA Menor ou igual ao Trigger-In CONFIRMADO

Il. Tipo: Barreira KO (Knock Out)

Tipo de Opgdo Diregdo Barreira Cotacao Status do Contrato
CALLou PUT ALTA Maior ou igual ao Trigger-Out = Depende do Rebate
BAIXA Menor ou igual ao Trigger-Out | Depende do Rebate

(*) Status do Contrato dependendo do Rebate:

KNOCK OUT SEM REBATE
KNOCK OUT COM REBATE NO ATO
KNOCK OUT COM REBATE NO VENCIMENTO
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